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国枫动态 | 国枫律师受邀出席钱伯斯高质量发展论坛 2026-香港站并

作主题分享 

Grandway Performance | Grandway  was invited to attend the Chambers 

High-Quality Development Forum 2026 · Hong Kong and delivered a 

keynote speech. 

 

2026 年 5 月 27 日，由钱伯斯主办，国枫律师事务所作为合作伙伴的“钱伯斯高

质量发展论坛 2026—香港站”在香港美利酒店举办。国枫律师事务所合伙人胡耀华律

师、合伙人施忞旻律师受邀出席论坛并作主题分享。 

 

 

国枫动态  
 



 
2 

 

 

胡耀华律师以“Regulatory Developments on Red-Chip Structures and 

Key Considerations for Unwinding（《红筹架构最近监管政策及拆红筹相关考

量》）”为题，就红筹架构监管最新趋势进行了分享。分享聚焦最新监管动态、

拆红筹核心考量及实操要点，助力企业把握赴港上市合规方向。 

 

胡律师指出，对于 2026 年港股上市证监会备案通过案例，H股架构占比达绝

对多数，红筹架构企业仅 1家。对于是否保留红筹架构，建议从商业必要性与合

规性角度进行充分分析论证。对于红筹架构的拆除，需要考量税务及时间成本，

在实操中，需选对上市主体、做好税务筹划、现金流规划、保障控制权稳定及外

汇合规。对于未来趋势，胡律师指出红筹架构进入精细化合规新时代，企业须精

准把握政策走向，协同专业顾问及早规划 IPO 战略。 
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施忞旻律师以“Digital Asset Management in the Era of On-Chain Finance(《链

上金融时代的数字资产管理》)”为题，聚焦内地与香港数字资产监管格局、链上金

融变革趋势及行业实操难点展开专业分享，解读当下数字资产价值释放的空间与行

业发展机遇。 

 

施律师表示，近两年全球数字资产监管趋向系统化、包容化、开放化，香港依

托 LEAP 框架完成监管、产品、基建三重升级，成为全球核心数字资产的主要阵地

之一。而大陆地区一方面鼓励释放数据要素的价值，一方面也在全面规范境内资产

RWA 代币化业务的同时，以备案制放开境内资产境外合规代币发行路径。 

 

她指出，链上金融一方面将重构资本市场逻辑，一方面也对中介服务机构提出

了更高的要求，法律服务也从合规审查转向事前架构设计，并引入跨法域的经验，

需打通链上技术与链下法律体系的对应关系，为服务实体经济创造新的价值。 
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本次论坛的主办方——钱伯斯是全球领先的法律研究与分析机构，是国际客户

寻求高端法律服务的重要参考。感谢钱伯斯搭建的交流平台，让国枫有机会与业界

同仁一同深入交流探讨。 

 

未来，国枫律师将继续凭借深厚的专业素养和丰富的实务经验，秉承“精益求

精、客户至上、包容信任、合作共赢”的价值观，为客户提供高效、专业、优质的

法律服务。 

 

（来源：国枫公众号）  
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国枫荣誉 | 国枫荣膺《商法》2026 年度卓越律所大奖多个奖项 

Grandway Performance | Grandway  Takes Multiple 2026 CBLJ Elite 

Law Firm Awards 

 

2026 年 5 月 28 日，知名法律媒体《商法》（China Business Law Journal）公布

了 2026 年度卓越律所大奖（China Business Law Awards 2026）的获奖名单，国枫律

师事务所凭借杰出的表现斩获多项大奖，充分展现了国枫的专业实力及品牌影响力。 
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连续多年斩获卓越律所大奖，彰显了国枫杰出的专业实力及高度的客户、同行

认可度。“专业诠释价值，卓越铸就未来”，国枫律师将继续秉持“精益求精，客

户至上，包容信任，合作共赢”的价值观，为客户提供高效、专业、优质的法律服

务。 

 

                                         

 （来源：国枫公众号） 
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关于上海证券交易所债券质押式协议回购业务开展有关事项的通知 

Notice on Matters Concerning the Launch of Pledged Bond Repurchase by 

Agreement on the Shanghai Stock Exchange 

上证发〔2026〕56号 

各市场参与人： 

为了加强上海证券交易所债券质押式协议回购业务（以下简称协议回购）管理，

促进交易所债券市场高质量发展，根据《上海证券交易所债券质押式协议回购交易

暂行办法》《上海证券交易所债券质押式协议回购交易业务指引》《上海证券交易

所债券交易规则适用指引第 4 号——债券质押式协议回购风险管理》等业务规则的

规定，上海证券交易所（以下简称本所）就协议回购有关事项通知如下： 

一、符合协议回购业务规定条件的投资者（以下简称投资者）使用国债、地方

债、政策性金融债、政府支持机构债券、债项评级为 AAA 级的公司债券（含企业债

券）和资产支持证券，以及债券交易型开放式基金开展协议回购交易的，可以适用

以下机制： 

（一）质押券回购出资人名单披露和使用。本所遵循公开、透明、自愿的原则，

结合业务发展需要，可以组织披露愿意接受特定品种债券质押的协议回购出资人名

单，支持协议回购融资人主动对接和协商。 

（二）回购期限标准化。本所鼓励开展期限为1天、7天、14天、21天、30天、

90 天、180 天、270 天、365 天的标准期限协议回购业务，改善资金配置效率。 

（三）折算比例适当提高。协议回购正回购方为经有关金融监管部门批准设立

的机构及其管理的公募产品的，交易双方可以协商适当提高质押券的折算比例。折

算比例可以参考本所债券质押式三方回购折扣率标准，最高不得超过 100%。 

二、投资者使用前条规定证券以外的债券、资产支持证券开展回购交易的，应

当充分评估交易对手方信用或者本所认可的其他产品资质、质押券资质，自主协商

决定折算比例、回购利率、回购期限等交易要素。 

法制动态    
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三、投资者使用公司债券（含企业债券）、资产支持证券开展回购融资交易的，

单只质押券协议回购质押总面值不得超过该券已发行未偿还总量的 30%。上述指标

按照单一证券账户核算。 

非因主观因素导致不符合前述要求的，投资者应当在该情形发生之日起 10 个交

易日内尽快调整至符合规定。 

四、投资者不得以自身或者关联主体发行的公司债券（含企业债券）、资产支

持证券作为担保品开展协议回购融资交易。 

资产管理产品开展回购融资交易，产品委托人、管理人与质押券发行人存在关

联关系的，应当主动向交易对手方披露。 

五、已经发生违约或经披露其还本付息存在重大风险的债券和资产支持证券不

得用于协商成交申报、质押券换券（换入）申报。回购交易存续期内，质押券发生

前述情形的，交易双方应当采取有效措施降低业务风险。 

六、协议回购双方利率报价应当具备合理性，回购利率高于 5%的，应当在交易

申报中备注偏离原因并说明合理性。 

七、协议回购发生违约时，回购双方对质押券处置达成一致的，可通过交易系

统进行申报，对质押券解除质押登记。若涉及场外资金结算，应当按本所要求提交

相关材料。 

八、投资者应当严格遵守协议回购相关法律法规、本所业务规则和主协议等文

件，不得从事欺诈、内幕交易、市场操纵、利益输送，以及直接或间接损害其他投

资者合法权益、破坏市场秩序的行为。 

九、投资者应当建立健全协议回购风险管理机制，加强全流程风险识别、评估

和监控，并结合自身风险承受能力，科学制定投资决策，合理审慎管理协议回购业

务规模，自行承担风险。 

证券公司应当对其经纪客户协议回购交易的基本情况以及杠杆率、集中度等指

标进行实时监测和预警，有效防范控制风险。 
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十、本所对协议回购交易、违约情况等进行监控，对协议回购交易实施风险监

测和评估。 

协议回购双方在协议回购交易中发生违约等风险事件的，本所有权将有关协议

回购违约情况，向全部参与机构通报，提示相关风险。 

十一、业务参与主体及其相关人员违反本通知或者本所其他规定的，本所将依

规对其采取监管措施或者予以纪律处分。 

十二、本通知由本所负责解释。 

十三、本通知自发布之日起施行。投资者的协议回购存量业务不符合本通知第

三条第一款要求的，应当自本通知施行之日起 6 个月内，尽快调整至符合规定，证

券公司及其他债券交易参与人应当落实管理责任。 

特此通知。 

上海证券交易所 

2026 年 5 月 22 日 

 

（来源：上海证券交易所 ） 
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国枫观察 | 《国枫不动产及建设工程月报（2026 年 5 月刊）》 

Grandway Insights |《Grandway Real Estate and Construction Monthly Report 

(May 2026 Issue)》 

作为本所核心专业领域之一，国枫律师事务所不动产及建设工程业务组重磅推出《国枫

不动产及建设工程月报》。本刊以市场和行业热点为抓手，聚焦近期热门地产及建设工程项

目；以法律视角为准绳，整合全国及各地法律法规要闻；以业务经验为核心，分析不动产及

建设工程领域内重大典型案例，以期为广大不动产及建设工程领域从业者及企业家提供市场

前沿资讯及法律参考。《国枫不动产及建设工程月报》每月一刊，敬请期待！ 

 

 
 

 

专题研究     
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阅读全文 

扫描下方二维码阅读国枫《不动产及建设工程月报》（2026 年 5 月刊）全文： 

 

 

往期回顾 

扫描下方二维码阅读国枫《不动产及建设工程月报》往期内容： 

 

 
 

 

 

 

 

（来源：国枫公众号） 
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《生命是一树花开》 

Life is a tree that blooms 

作者：余秋雨 

生命，是一树花开，或安静或热烈，或寂寞或璀璨。日子，在岁月的年轮中

渐次厚重，那些天真的、跃动的、抑或沉思的灵魂，在繁华与喧嚣中，被刻上深

深浅浅、或浓或淡的印痕。 

很欣赏这样一句话：生命，是一场虚妄。 

其实，经年过往，每个人何尝不是在这场虚妄里跋涉？ 

在真实的笑里哭着，在真实的哭里笑着，一笺烟雨，半帘幽梦，许多时候，

我们不得不承认：生活，不是不寂寞，只是不想说。 

于无声处倾听凡尘落素，渐渐明白：人生，总会有许多无奈，希望、失望，

憧憬、彷徨，苦过了，才知甜蜜；痛过了，才懂坚强；傻过了，才会成长。 

生命中，总有一些令人唏嘘的空白，有些人，让你牵挂，却不能相守；有些

东西，让你羡慕，却不能拥有；有些错过，让你留恋，却终生遗憾。 

在这喧闹的凡尘，我们需要有适合自己的地方，用来安放灵魂。也许，是一

座安静宅院；也许，是一本无字经书；也许，是一条迷津小路。只要是自己心之

所往，便是驿站，为了将来起程时，不再那么迷惘。 

红尘三千丈，念在山水间。生活，不总是一帆风顺。因为爱，所以放手；因

为放手，所以沉默；因为一份懂得，所以安心着一个回眸。 

也许，有风有雨的日子，才承载了生命的厚重；风轻云淡的日子，更适于静

静领悟。 

深深懂得：这世界上，并不是所有的东西都符合想象。有些时候，山是水的

律所人文   
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故事，云是风的故事；有些时候，星不是夜的故事，情不是爱的故事。 

生命的旅途中，许多人走着、走着，就散了；许多事看着、看着，就淡了；

许多梦做着、做着，就断了；许多泪流着、流着，就干了。 

人生，原本就是风尘中的沧海桑田，只是，回眸处，世态炎凉演绎成了苦辣

酸甜。 

喜欢那种淡到极致的美，不急不躁，不温不火，款步有声，舒缓有序；一弯

浅笑，万千深情，尘烟几许，浅思淡行。 

于时光深处，静看花开花谢，虽历尽沧桑，仍含笑一腔，温暖如初。其实，

不是不深情，是曾经情太深；不是不懂爱，是爱过知酒浓。 

生活的阡陌中，没有人改变得了纵横交错的曾经，只是，在渐行渐远的回望

里，那些痛过的、哭过的，都演绎成了坚强；那些不忍遗忘的、念念不忘的，都

风干成了风景。 

站在岁月之巅放牧心灵，山一程，水一程，红尘、沧桑、流年、清欢，一个

人的夜晚，我们终于学会了：于一怀淡泊中，笑望两个人的白月光。 

盈一抹领悟，收藏点点滴滴的快乐，经年流转，透过指尖的温度，期许岁月

静好，这一路走来，你会发现，生活于我们，温暖，一直是一种牵引，不是吗？ 

于生活的海洋中踏浪，云帆尽头，轻回眸，处处是别有洞天，云淡风轻。 

有一种经年叫历尽沧桑，有一种远眺叫含泪微笑，有一种追求叫浅行静思，

有一种美丽叫淡到极致。 

给生命一个微笑的理由吧，别让自己的心承载太多的负重；给自己一个取暖

的方式吧，以风的执念求索，以莲的姿态恬淡，盈一抹微笑，将岁月打磨成人生

枝头最美的风景。 

心中若有桃花源，何处不是水云间? 

 


